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Ustalenie wartosci poczatkowej sSrodka trwalego, ktorego
zakup byl zabezpieczony kontraktem forward

Wstep

Aktualnie wigkszo$¢ jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
musi zmierzy¢ si¢ z problemem zmiennych kurséw walutowych, stop procen-
towych i cen na rynkach towarowych, ktore negatywnie wptywaja na wyniki
ich dziatalnosci. Niekorzystne zmiany tych czynnikéw potrafia spowodowaé
gwaltowny spadek przychodow, wzrost kosztow lub nieoptacalno$¢ inwestycji
lub planowanego zakupu okreslonych sktadnikow majatku obrotowego lub
trwalego jednostki. Zatem na warto$¢ przedsigbiorstwa i na jego wyniki wptyw
maja nie tylko uwarunkowania wewngtrzne, czyli organizacja wewngtrzna jed-
nostki, konkurencja na danym rynku itp. lecz rowniez uwarunkowania ze-
wngtrzne, sposrod ktorych — wielu przypadkach — najwazniejsza rolg odgrywa
ryzyko niekorzystnych zmian na rynkach finansowych.

Proby prognozowania zmian na rynkach finansowych — co w duzej mierze
przypomina ,,wrdzenie z fusdéw” — przyniosty mata efektywnos¢ takiej metody i
jej olbrzymia przypadkowo$é oraz zawodno$é'. W zwiazku z tym jednostki
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza musza zdecydowac:

1) czy pozostawi¢ ww. zmiany i ryzyko poniesienia strat ,,losowi”, a w szcze-
g6lnosci — 0 czym nalezy rowniez pamigta¢ — ze zmiany te mogg w okre-
slonych uwarunkowaniach przynie$¢ rowniez korzystny wptyw na warto$¢
przedsigbiorstwa i jego wynik finansowy,

2) czy szuka¢ mozliwosci zabezpieczenia si¢ przed omawianym ryzykiem.

W efekcie wieloletnich poszukiwan stwierdzono, iz jednym z mozliwych spo-

sobow zabezpieczenia, de facto znanym i wykorzystywanym juz od wielu lat?,

sa pochodne instrumenty finansowe forwards, futures, opcje oraz ich wszelkie-
go rodzaju mutacje i odmiany.

Z jednej strony instrumenty pochodne bardzo pomagaja i utatwiaja zarza-
dzanie ryzykiem finansowym, jednakze z drugiej, gdy brak nalezytej kontroli,
moga w krotkim czasie doprowadzi¢ jednostke do powaznych klopotow finan-
sowych lub wrecz bankructwa, upadku i likwidacji. Na §wiecie znane sa spek-
takularne przypadki firm takich jak: Long Term Capital Management, Orange
County, Barings Brathers. Wielki skandal zwiazany z wykorzystywaniem in-
strumentéw pochodnych mial miejsce rowniez w naszym kraju, a jego apogeum
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! Nie znaczy to jednak, iz catkowicie zaniechano prognozowania zmian na rynkach finansowych.
2 powszechnie wiadomo, iz tego typu narzedzia byly wykorzystywane juz w XIX wieku w Ho-
landii w zwiazku z handlem tulipanami
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przypada na poczatek roku 2009. Wtedy to wyszlo na jaw, iz kilkanascie mie-
siecy wczesniej, kiedy ztoty umacniat si¢, przedsigbiorcy sprzedajacy swoje
ustugi badz towary za waluty obce, w obawie przed stratami, zawierali z ban-
kami umowy dotyczace tzw. opcji walutowych. Chcieli w ten sposob przede
wszystkim zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem kursowym, jednakze okazalo sig
rowniez, iz wiele z firm wykorzystywato instrumenty pochodne®, rowniez dla
celow spekulacyjnych. Kilka miesiecy pozniej, gdy tendencja na rynku waluto-
wym odmienita si¢ i kursy walut obcych gwattownie wzrosty okazato sig, ze
wielu polskim firmom grozi upadto$¢ na skutek niemoznoséci wywigzania si¢ z
umoéw zawartych z bankami, ktore okazaly si¢ niekorzystne i bardzo kosztowne
dla tych firm*. Pomimo wielu przypadkéow, gdy wykorzystywanie instrumentow
pochodnych doprowadzito firm¢ do powaznych klopotéw finansowych, a wrecz
do upadku, to narzgdzia te sg i bedg nadal wykorzystywane przez te jednostki,
ktére chea jednak zabezpieczy¢ sie przed negatywnym wplywem ryzyka finan-
sowego na ich dziatalno$¢, jak rowniez i w celach typowo spekulacyjnych.
Celem opracowania jest przedstawienie przyktadu mozliwosci wykorzy-
stania kontraktu forward dla celéw zabezpieczenia planowanej transakcji zaku-
pu srodka trwalego z zagranicy wraz ze wskazaniem sposobu ujgcia i rozlicze-
nia takiego zabezpieczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa bilan-
sowego. W szczegdlnosci zwrdcono uwagg na:
1) mozliwosci wykorzystania instrumentu pochodnego w celu zabezpieczenia
jednostki przed ryzykiem walutowym,
2) specyficzny dla tej sytuacji sposob ustalenia wartosci poczatkowej $rodka
trwatego.
Przedstawiane w opracowaniu rozwigzania uwzgledniaja stan prawny na dzien
01.01.2010rr.

1. Forward i mozliwosci jego wykorzystania dla celow zabezpieczen
Kontrakt forward stanowi jeden z najmniej skomplikowanych instrumen-
tow pochodnych, a jego istota polega na tym, iz zawarcie takiego kontraktu
obliguje jego posiadacza do zakupu okre§lonych aktywoéw w okreslonym dniu,
po cenie ustalonej w chwili zawarcia kontraktu, zwanej jako cena wykonania

® Wbrew przyjetej nazwie opcje walutowe, w rzeczywistosci przedmiotem zawieranych umow
byta cata gama pochodnych instrumentéw finansowych.

* Wskutek tych umow wnioski o upadlosé ztozyly niektore spotki gieldowe, a m.in. Odlewnie
Polskie, Krosno, Elwo a wiele firm odnotowato bardzo powazne klopoty finansowe skutkujace
obnizeniem wyniku finansowego (np. Ciech, Cersanit i inne). Sytuacja strat poniesionych przez
firm na skutek wykorzystywania instrumentow finansowych stala si¢ bardzo glosna w Polsce,
gdyz aktywnie wiaczyt si¢ w nig Wicepremier Waldemar Pawlak i to wtasnie od Jego nazwiska
byta opisywana w mediach pod nazwa Opcji Pawlaka. Geneza tej nazwy bierze si¢ z faktu, iz
Premier Pawlak prébowal uniewazni¢ renegocjacje, odstapienie lub uniewaznienie zawartych z
bankami przez przedsigbiorcow uméw zwanych potocznie w mediach opcjami walutowymi.
Oczywiscie do niczego takiego nie doszto i doj$¢ nie powinno w kraju o gospodarce rynkowej, a
glownym celem Premiera Pawlaka byto oczywiscie uzyskanie na tej fali okreslonych korzysci
politycznych.
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lub cena forward®. Jezeli w momencie wykonania kontraktu cena rynkowa da-
nych aktywow jest wyzsza od ceny wykonania, wowczas wiaSciciel kontraktu
odnosi zysk, w przeciwnym wypadku ponosi strate, przy czym wykonanie kon-
traktu jest bezwarunkowe, co oznacza, iz niezaleznie od skutkow finansowych
zobowigzanie musi zosta¢ zrealizowane. Przedmiotem kontraktow forward sg
najczescie] metale szlachetne, ropa naftowa, waluty i akcje. Rozliczenia kon-
traktow polegaja najczesciej na fizycznej dostawie przedmiotu transakcji (kon-
trakty walutowe, towarowe) lub rozliczeniu gotoéwkowym, tj. wyptacana jest
réznica pomiedzy wartoscig biezaca kontraktu a jego warto$ciag wykonania.

Warunki zawarte w kontraktach forward nie podlegaja zadnej standaryza-
cji (np. kwotowej, terminowej), tzn. wynikaja wylacznie z umowy pomiedzy
stronami, ich potrzeb i mozliwos$ci realizacji. Istotng zaletg braku standaryzacji
jest mozliwo$¢ precyzyjnego dostosowania warunkow kontraktu pod katem
ceny forward, terminu i miejsca realizacji oraz innych warunkoéw. Wazna cecha
kontraktow forward jest to, iz ptatno$¢ i rozliczenie kontraktu nastepuje po do-
stawie dobra (lub jego rozliczeniu), a jego zawarcie nie wymaga wniesienia
depozytu .

Przedstawione powyzej cechy powoduja, iz kontrakt typu forward stanowi
dogodne narzgdzie zabezpieczajace jednostke przed ryzykiem niekorzystnej
zmiany kursu walutowego zwigzanego z transakcjg wyrazong w walucie obcej,
ktéra ma zosta¢ zrealizowana w $cisle okreslonym czasie w przysziosci. W
takiej sytuacji jednostki mogg zawrze¢ kontrakt forward na dostawe lub sprze-
daz okreslonej ilosci waluty obcej, ktorego termin realizacji jest zgodny z pla-
nowanym terminem platnosci, a okreSlony w umowie kurs terminowy jest
zgodny z zatozeniami jednostki co do optacalno$ci tej transakcji. Oczywiscie
forward, jak kazdy inny instrument pochodny, moze by¢ réwniez wykorzysty-
wany dla celow spekulacyjnych, a najczgsciej odbywa si¢ to w ten sposob, iz
jedna strona kontraktu zawiera go w celach zabezpieczeniowych, za$ druga, ma
nadziej¢ na zmiany przeciwne, i zawiera go w celach inwestycyjnych. Taki spo-
sob wykorzystania kontraktu forward przedstawiony zostat w ponizszym przy-
ktadzie.

Przyklad — Planowany zakup $rodka trwalego zabezpieczony kontraktem forward
Polskie przedsicbiorstwo w dniu 1 wrzesnia 2009 r. podpisato z dostawcg bry-
tyjskim umowe, w mysl ktérej zobowiazato si¢ do zakupu $rodka trwatego, z
terminem platnosci i dostawy na dzien 29 stycznia 2010 r. Cena catkowita za-
kupu $rodka trwatego ustalona w umowie wynosi 10.000 GBP. Planowana
transakcja obarczona jest ryzykiem walutowym polegajagcym na tym, iz ko-
rzystny kurs PLN w stosunku do GBP — przy ktoérym kalkulowany byt zakup
srodka trwatego, czyli 4,6481 PLN/GBP — spadnie, co spowoduje znaczne ob-
nizenie optacalnosci calej transakcji.

® Zob. Ch. W. Smithson, C. W. Smith Jr., D. S. Wilford: Zarzqdzanie ryzykiem finansowym,
Krakéw 2000, s. 50.
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W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem walutowym jednostka zawarta

w tym samym dniu tj. 1 wrzesnia 2009 r. kontrakt forward, ktérego partnerem

jest bank prowadzacy rachunki firmowe jednostki®. Istota kontraktu polega na

tym, ze bank zobowiazuje si¢ odsprzeda¢ jednostce 10.000 GBP po cenie usta-
lonej juz w dniu zawarcia kontraktu i wynoszacej 4,6481 PLN/GBP. Szczeg6-
lowe postanowienia przewiduja, iz:

1) jednostka w dniu poprzedzajacym termin ptatnosci za srodek trwaty przeka-
ze rownowartos¢ 10.000 GBP w PLN na rachunek wskazany przez bank,

2) bank dokona za$ ptatnosci w kwocie 10.000 GBP bezposrednio na wskaza-
ny przez jednostke rachunek bankowy brytyjskiego dostawcy w dniu pflat-
nosci tj. 29 stycznia 2010 r.

Zgodnie z ustaleniami stron, kontrakt nie wymaga zadnych wcze$niejszych

ptatnosci, a w szczegolnosci wplaty depozytu, prowizji itp.

W dniu 29 stycznia 2010 r. transakcja zakupu $rodka trwatego zostaje zre-
alizowana zgodnie z zawarta umowa przedwstepng, jak rowniez w tym samym
dniu rozliczeniu ulegt kontrakt forward zawarty z bankiem przez jednostke.

2. Instrumenty finansowe w prawie bilansowym

Zagadnienia zwigzane z zabezpieczeniami zostaly uregulowane w polskim
prawie bilansowym rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001
r. dotyczace instrumentéw finansowych’. Do stosowania zapisow tej regulacji
sa zobowigzane wszystkie jednostki, ktorych sprawozdania finansowe podlega-
ja badaniu przez bieglego rewidenta w rozumienia ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci’.
2.1. Pojecie zabezpieczenia w rachunkowosci

Zabezpieczeniem dla celéw rachunkowosci zabezpieczen okresla si¢ wy-
znaczenie jednego lub kilku instrumentéw zabezpieczajacych, tak aby ich zmia-
na wartosci godziwej w calosci lub w czesci kompensowata zmiang warto$ci
godziwej zabezpieczanej pozycji albo przyszte przeptywy srodkow pienieznych
z jej tytutu®. W omawianej sytuacji dotyczacej zabezpieczenia kontraktem for-
ward zakupu $rodka trwatego mamy do czynienia z tzw. zabezpieczeniem prze-
ptywow pienieznych, czyli ograniczaniem zagrozenia wptywu na wynik finan-
sowy zmian w przeplywach pieni¢znych wynikajacych z okreslonego ryzyka
zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag rachunkowych aktywami i zobowigza-

® W tym przyktadzie bank oczekuje kursu wymiany PLN do GBP przeciwnych niz zabezpieczaja-
ca si¢ jednostka i ma w zwigzku z tym nadziej¢ na zrealizowanie okre$lonych zyskow stad cheé
do zawarcia takiego kontraktu.

" Rozporzadzenie ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych
(Dz.U. z Roku 2001 Nr 149, poz. 1674 ze zm.).

8 Ustawa z dnia 29 wrzenia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z Roku 2009 Nr 152, poz. 1223 ze
zm.).

® Por. R. Hussey: Oxford dictionary of accounting, New York 1995, s. 127.
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niami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami®.

2.2. Wycena poczatkowa i bilansowa zabezpieczenia planowanej transakcji
w ksiegach rachunkowych

Zgodnie z regulacjami prawa bilansowego umowa zawarta z brytyjskim
kontrahentem nie jest przedmiotem zapisow w ksiggach rachunkowych. Do
ksiag nalezy natomiast wprowadzi¢'' — na dzien jego zawarcia — kontrakt for-
ward shuzacy zabezpieczeniu planowanej przyszlej transakcji zakupu $rodka
trwalego'. Zatem juz w dniu zawarcia kontraktu, tj. 1 wrzesnia 2009 r. i nieza-
leznie od daty jego rozliczenia, jednostka jest zobowigzana dokonaé¢ wyceny i
ujecia poczatkowego kontraktu. Z punktu widzenia rachunkowego wskutek
zawarcia kontraktu forward powstaja nastepujace sktadniki: aktywa finansowe
o wartosci 46.481,00 PLN oraz zobowigzania finansowe, doktadnie o takiej
samej wartosci wyrazonej w polskich ztotych. Zatem warto$¢ godziwa kontrak-
tu na dzien jego wprowadzenia do ksiag rachunkowych wynosi zero. Wyceny
poczatkowej aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego dokonano
poprzez oszacowanie wartosci przysztych przeplywow pienieznych zwigza-
nych z tym kontraktem, a wigc jego warto$¢ 10.000 GBP zostata przemnozona
przez kurs funta brytyjskiego ustalony z partnerem kontraktu (4,6481
PLN/GBP)®.

Na dzien bilansowy jednostka jest zobowigzana dokona¢ aktualizacji wy-
ceny kontraktu' oraz wiasciwie odniesé skutki tej wyceny w zaleznosci od oce-
ny skutecznosci tego zabezpieczenia na dzien bilansowy™. Dla celow aktualiza-
cji wyceny nalezy przyjac¢ sredni kurs funta brytyjskiego ustalony przez NBP,
ktory wyniost 4,5986 PLN/GBP®, oznacza to, ze jednostka poniosta na kon-
trakcie strate w wysokosci rowniej 495,00 PLN. Skuteczno$é zastosowanego
zabezpieczenia wynosi na dzief bilansowy 98,9%®, co pozwala odnies¢ skutki

10 7ob. § 27 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia ministra finanséw w sprawie instrumentéw finansowych.
1 W zwiazku z matym stopniem skomplikowania analizowanych tutaj operacji i prostymi wyli-
czeniami prezentacj¢ ,,szkolng” na teowych kontach ksiggowych pomini¢to uznajac ja za zbyt
trywialna.

12 70b. § 4 rozporzadzenia ministra finanséw w sprawie instrumentow finansowych.

® Wiecej na temat zasad wyceny poczatkowej kontraktéw terminowych zob. C. Kotyla: Ksiego-
we [ podatkowe ujecie transakcji terminowej, Rachunkowo$¢ nr 3/2004, s. 23-28.

4 Zob. § 14 rozporzadzenia ministra finanséw w sprawie instrumentéw finansowych.

15 Zgodnie z zapisem § 33 rozporzadzenia ministra finanséw w sprawie instrumentéw finanso-
wych zyski lub straty z wyceny wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, lub z wyceny
sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedacego instrumentem pochodnym, w
czesci uznanej, zgodnie z § 28 ust. 4 rozporzadzenia, za efektywne zabezpieczenie przysztych
przeptywow pienieznych zwiazanych z zabezpieczang pozycja, odnosi si¢ na kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny.

1 Zob. tabela nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

17 Wysokosé straty ustalona zostata poprzez ustalenie réznicy wartoéci kontraktu na dzien jego
zawarcia (46.481 PLN) i warto$ci kontraktu na dzien bilansowy (45.986 PLN).

8 Efektywno$é (skuteczno$é) tego zabezpieczenia ustalana jest poprzez poréwnanie wartoéci
kontraktu na dzien bilansowy do wartosci na dzien zawarcia kontraktu, czyli
45.986/46.481=98,9%.
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aktualizacji wyceny kontraktu na dzien bilansowy na kapitat z aktualizacji wy-
ceny.

2.3. Aktualizacja na dzien rozliczenia kontraktu i wycena poczatkowa
Srodka trwalego

Zgodnie z ustaleniami umownymi w dniu 29 stycznia 2010 r. nastgpuja:
zaptata za $rodek trwatly i jego dostawa, rozliczenie kontraktu forward zawarte-
go z bankiem oraz zaplata dostawcy brytyjskiemu za otrzymany $rodek trwa-
ty". Zasady ustalania wartosci poczatkowej nabytego srodka trwatego zostaty
okreslone poprzez art. 28, z uwzglednieniem art. 30, ustawy o rachunkowosci.
W mysl tych zapisow na dzien 29 stycznia 2010 r. jednostka dokonuje wyceny
operacji zakupu $rodka trwatego wyrazonej w walucie obcej. Warto§¢ $rodka
trwatego okreslona na fakturze dostawcy brytyjskiego po przeliczeniu na pol-
skie ztotowki wynosi 47.080,00 PLN?,

Kolejne zdarzenie podlegajace ewidencji w ksiggach to zdarzenia zwigza-
ne z ptatnosciami, a wigc jednostka dokonuje zgodnie z umowa zawartg z ban-
kiem przekazania kwoty 46.481 PLN tytutem uregulowania zobowigzania
umownego z bankiem wynikajacego z zawartego kontraktu forward, w zamian
za co uzyskuje prawo do otrzymania 10.000 GBP; de facto prawo to zostaje
zrealizowane, gdyz bank po otrzymaniu wptaty reguluje zobowigzanie jednostki
wobec dostawcy brytyjskiego. Oznacza to zatem, iz jednostka w ostatecznym
rozrachunku jednak zyskata na kontrakcie forward z bankiem kwote 599,00
PLN, pomimo przejsciowej — ustalonej na dzien bilansowy — straty na tym kon-
trakcie w wysokosci 495 PLN, ktora w dniu rozliczenia kontraktu widnieje
jeszcze odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.

Uzyskany wynik na kontrakcie w kwocie 599,00 PLN, z uwzglednieniem
wczesniej odniesionej straty na kontrakcie odniesionej na kapitat z aktualizacji
wyceny, musi odpowiednio skorygowaé wartos¢ poczatkowa srodka trwalego
bowiem zgodnie z zapisem § 33 ust. 4 rozporzadzenia ministra finansow w
sprawie instrumentdéw finansowych, jezeli uprawdopodobnione przyszte zobo-
wigzanie lub planowana transakcja poddane zabezpieczeniu powoduja powsta-
nie aktywow lub zobowiazan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksiag
rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajace-
go ujete do tego dnia w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny odpisuje sig i
odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okre$lonej wartosci poczat-
kowej wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywow lub zobowigzan.

1% Dla uproszczenia przyjeto, iz wszystkie te zdarzenia maja miejsce w jednym dniu, czyli 29
stycznia 2010 r., jak rowniez, iz zakupiony $rodek trwaly nie wymaga poniesienia jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw i naktadéw stuzacych umozliwieniu rozpoczecia jego wykorzystywania w
dziatalnosci gospodarczej, a w szczegolnosci jednostka nie ponosi zadnych kosztéw i naktadow
okreslonych poprzez art. 28 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dodatkowo pominigto — rowniez w
tym samym celu tj. uproszczenia — wszelkie obcigzenia podatkowe zwigzane z zakupem $rodka
trwatego z Wielkiej Brytanii, a w szczeg6lnosci okreslone przepisami ustawy o Vat.

20 7o0dnie z art. 30 ust. 2 pkt 2 ww. ustawy o rachunkowosci dla celéw wyceny przyjeto tutaj
kurs z dnia 28 stycznia 2010 r., ktory wynosit 4,7080 PLN / GPB zob. tabela nr 19/A/NBP/2010 z
dnia 28.01.2010 r.
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Tablica 1. Ustalenie wartosci poczatkowej §rodka trwalego

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego wg faktury 47.080,00
Korekta 0 wynik na kontrakcie forward 599,00
Warto$¢ poczatkowa z uwzglednieniem korekty 46.481,00

Zroédto: Opracowanie whasne na podstawie danych liczbowych z przyktadu

W analizowanej sytuacji kwota 599,00 PLN pomniejsza, wcze$niej ustalo-
ng na podstawie samej faktury dostawcy brytyjskiego, wartos¢ srodka trwatego,
ktoéra ostatecznie wynosi 46.481,00 PLN. Nastgpnie wyksiggowaniu podlegaja
kompensujace si¢ wzajemnie kwoty zapisane wcze$niej na koncie odzwiercie-
dlajacym aktywa finansowe, zobowigzania finansowe oraz przejSciowg strate
ustalong na dzien bilansowy. Po odpowiednich ksiggowaniach w ksigegach ra-
chunkowych jednostki zmniejszyt si¢ stan srodkow pienigznych na rachunku
bankowym o kwote 46.481,00 PLN, a o tyle samo wzrost stan srodkow trwa-
tych posiadanych przez jednostke.

Zakonczenie

Niekorzystny wptyw zmian kurséw walut, cen towarow i surowcOw na
warto$¢ 1 wyniki finansowe przedsigbiorstw spowodowaty rozwoj rynkow fi-
nansowych, a takze popyt i podaz instrumentéw finansowych, ktére do tej pory
miaty ograniczone zastosowanie lub w ogole nie istniaty. Na rynku finansowym
pojawily si¢ narzedzia zabezpieczajace przed ryzykiem zmian kurséw, stop
procentowych i cen.

Pomimo, Ze nieumiejetne i niekontrolowane korzystanie z pochodnych
instrumentow finansowych zakonczyto si¢ dla wielu przedsigbiorstw olbrzymi-
mi stratami finansowymi lub wregcz upadkiem, jednostki nadal wykorzystujg i
beda wykorzystywac te narzedzia zaréwno dla celow inwestycyjnych, jak i za-
bezpieczeniowych. Zabezpieczenia wydajg si¢ by¢ bezpieczniejsze, gdyz z racji
swego charakteru ograniczaja ryzyko strat zwigzanych z niekorzystnymi zmia-
nami (np. kursow walut), jednakze eliminujg rowniez mozliwos¢ uzyskania
dodatkowego przychodu na zmianach korzystnych.

W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji nalezy pamigta¢ nie
tylko o poprawnym ustaleniu wyniku zabezpieczenia w sensie ekonomicznym
lecz takze o poprawnym odniesieniu skutkow takiego zabezpieczenia. W sytua-
cji, gdy planowana transakcja prowadzi do poddana zabezpieczeniu powoduje
powstanie aktywow, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksigg rachun-
kowych zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujete
do tego dnia w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny odpisuje si¢ i odpo-
wiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okreslonej warto$ci poczatkowej
wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywow.

Niewlasciwy sposob rozliczenia kontraktu znieksztatcitby zarowno wynik
finansowy jednostki w okresie, gdy kontrakt bedzie rozliczany, jak rowniez — w
analizowanej sytuacji — ustalenie niewtasciwej wartosci $rodka trwatego.
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Streszczenie

Pomimo, iz instrumenty pochodne uznawane s3 za narz¢dzia wysokiego ryzyka
oraz faktu, iz wiele jednostek, rowniez w Polsce, poniosto olbrzymie straty w wyniku
ich nieumiejetnego i niekontrolowanego wykorzystywania sg to narzgdzia pozwalajace
w sposob efektywny ogranicza¢ — jezeli odpowiednio kontrolowane — wptyw nieko-
rzystnych wahan kursow walut na warto$¢ jednostki oraz jej wyniki finansowe. W opra-
cowaniu przedstawiono przyktad rozliczenia kontraktu i stuzacego zabezpieczeniu za-
kupu $rodka trwalego.

Development of hedge accounting (Summary)

Besides fact that financial instruments are consider as a very risky tools and many
companies, also in Poland, were hit by them or even some were bankrupt, still they are
tools which effectively help to reduce unprofitable influence of foreign currency rate of
exchange risk on companies value and its profit. In this article, there is presented a
proper way of calculation and booking forward contract used to hedge operation of
buying fixed asset paid in GBP. In such situation calculation of initial fixed asset value
is crucial.



